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l. Introducdo

A metadogmatica transcende a dogmatica' na sua objetividade, referindo-se,
contudo, a categorias e conceitos dogmadticos. O termo € empregado, no contexto
de uma metédica (teoria do método), para designar um produto da interpretagao
(possivelmente para fins de atualizagdo do direito), que expresse uma visdo ex-
terna do fenémeno juridico, as vezes voltada a aplicacdo da norma, mas sempre
dedicada a uma reflexdo que confronta fatores exdgenos aos dogmaéticos?. Qual-
quer rearranjo programatico (do dmbito, das funcbes ou das técnicas) de uma
disciplina juridica, que produza um resultado dogmaético, pressupde um didlogo
entre politica do direito e dogmadtica, que € préprio da metadogmatica.

Uma metadogmatica do direito comercial propde, por exemplo, a porcao da
ciéncia objetiva do direito que caracteriza o direito comercial, um objeto, fungdes

e técnicas, sem dizer a norma em seu contetido objetivo (mesmo que da proposta
decorra um contetido).

Este artigo, que — nos itens Il a IV — expressa proposi¢cdes proprias do discurso
metadogmatico, quer prestar alguma contribuicao ao debate atual sobre o conte-

*  Advogado. Bacharel em direito pela FADUSP e em filosofia pela FFLCH-USP. LLM pela New
York University School of Law. Doutor em Direito Comercial pela FADUSP. Membro do
Instituto de Direito Societdrio Aplicado ~ IDSA, da Associacdo Brasileira de Jurimetria e do
corpo de arbitros da CIESP-FIESP.

#*  Advogado. Bacharel e mestrando pela FADUSP.

1 “A ciéndia do direito em sentido estrito, a ciéncia dogmatica e sistemética do direito (Juris-
prudéncia), é a ciéncia do sentido objetivo do direito positivo [...] E a ciéncia do sentido objetivo
do direito positivo, nisto se distinguindo, sucessivamente: da Histéria do direito, da Ciéncia
comparativa do direito, da Sociologia e da Psicologia juridicas as quais tém por objecto o ser do
direito e os factos da vida juridica” (cf. RADBRUCH, G. A filosofia do direito. Coimbra: Armé-
nio Amado, 1997, p. 395).

2 Cf. SCHULZE-FIELIZ, H. Das Bundesverfassungsgericht in der Krise des Zeitgeists ~ Zur Me-
tadogmatik der Verfassungsinterpretation. Archiv des Offentlichen Rechis, v. 222, 1997, p. 1-31.
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tdo do direito comercial, na medida em que as conclusdes aqui expressas o ante-
cedem, capazes, bem por isso, de inculcar impressdes acerca dos seus caminhos.

Il. © que € e para que serve o direito comercial

I. O direito comercial é o “direito privado externo da empresa”. Nao é, bem por
Isso, o estatuto juridico da empresa, ainda que na empresa se funde o seu ob-
jeto. O direito comercial disciplina parte do fenémeno empresarial, que se se-
cionou, para fins de regramento, por expurgos ideoldgicos e pela afirmacio
histérica de especialidades.

O regramento da empresa, que se refere a um direito interno (organizacdo) e
a um direito externo (exercicio) da empresa, ndo ¢ disciplina auténoma, mesmo
que€ a empresa se converta crescentemente em uma categoria juridica de grande
for¢a atrativa. Do seu regramento jé se ocupam o direito comercial, o direito so-
cletdrio, e por¢des de outras ramas, a exemplo do direito econdémico, do direito do
consumo e do direito do trabalho.

2. A empresa, que corresponde — em quaisquer hipdteses conceituais — a uma
fattispecie amplissima, foi concebida, sob o espirito da regulacdo total®, para

3 Essa assertiva caracteriza a chamada Neokonzeption des Handelsrechts. & compativel com o
nosso modelo, porque atribui & empresa - a exemplo do que ja se dd em nosso ordenamen-
10 —a condigdo de categoria juridica estruturante do direito comercial alemdo (mesmo que,
naquele pais, ainda ndo a tenham positivado). Isso Se reforca pelos sucessivos eXpurgos que
apartaram do nosso direito comercial a disciplina de porgdes significativas do fenémeno
empresarial. Para uma descri¢io pormenorizada dessa nogao, cf. SCHMIDT, K. Handelsrecht.
5. Aufl. K6ln, Berlin, Bonn, Miinchen: Heymann, 1999, § 3.

4 Regulagdo total. A empresa é, em primelro lugar, uma técnica regulatéria. Decorre do desejo
de engendrar um regramento de toda a atividade econdmica, na certeza de que sua impor-
téncia exorbita o espaco privado {i.e., 0 &mbito da autoconfiguracio (Selbstgestaltung) das
relacdes jurfdicas por particulares), a producdo de efeitos que interessam o publico e que,
por isso, devem ser — sob um modelo de economia normativa - submetidos pela ordem
juridica total. A ideia de um “direito da atividade econdmica” se torna plausivel na Alema-
nha de Weimar, em meio a uma forte degradacio da economia e em resposta as suas causas
precipuas, invariavelmente associadas ao oportunismo dos agentes de mercado e a ampla
liberdade de que se beneficiavam. Ci. HEDEMANN, 1. W. Deutsches Wirtschaftsrecht: Ein
Grundriet. Berlin: Junker & Dlnnhaupt, 1939. Nesse contexto, a empresa, que j& era obje-
to de especulagdo doutrinaria, afirmou-se como convenjente técnica de intervencio do
Estado na economia.

Origens. O pensamento juridico de tradi¢do germadnica j4 trabalhava, nos meados do sécula
XIX, uma nogio de empresa, sem se dar conta da amplitude e da importancia de seu em-
prego futuro. A Geschift, como propds Endemann, era wm organismo — afetado pelo lucre
- para transcender os seus criadores. Cf. ENDEMANN, W. Das Deutsche Handelsrecht. Systers-
atisch dargestelit. 2. Aufl. Heidelberg, 1868, § 15, p. 76 et seq. Autores como Hedemann.
articulando essa forte orientacio subjetivista ao interesse de dispor de uma téenica regula-
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téria de amplissimo espectro, propuseram que a empresa substitufsse a pessoa juridica. Cl.
HEDEMANN, J. W. Das biirgerliche Rechi und die newe Zeit, 1919, p. 17. Seria, todavia, na
condicio de objeto unitério de negdcios, soba influéncia de Von Ohmeyer. Pisko e Isay, que
a empresa permitiria, mais tarde, um maior avanco dogmético. Cf. OHMEYER, K. E. von.
Das Unternehmen als Rechisobjekt. Mit einer systematischen Darstellung der Spruchpraxis betreffend
die Exekution auf Unternehmen, Wien: Manz, 1906, p. 8 et seq.; PISKO, O. Das Unternelimen
als Gegenstand des Rechisverkers. Wien: Manz, 1907, p. 46 et seq.; ISAY, R. Das Recht am Un-
ternehmen. Berlin: Vahlen, 1910, p. 12 et seq.

Polissemia ¢ varidneia tonica: do perfil subjetivo ao miicleo defletor de interesses. E certo, como nos
d4 conta Asquini, que, na virada do século e ainda nas duas primeiras décadas do século
XX, prevalecia, entre 0s muitos sentidos de empresa, um perfil subjetivo, sob a forte influ-
éncia dos pais do Direito Econdmico. Cf. ASQUINIL A. Profili dell’ Impresa. Rivista del Diritto
Commerciale ¢ del Diritto Generale delle Obbligazioni. Milano: Francesco Vallardi, 1943, v. 41, p.
1. O perfil prevalentemente subjetivo, que se deflagrava pela intengdo origindria de suplan-
tar a pessoa juridica, sofreria ajustes, até que o conceilo de empresa evoluisse em comple-
xidade, permeado por influxos ideoldgicos e por interesses puiblicos, afirmando-se, ao fim,
jé nos anos 1940, um trago funcional mais acentuado, que se sente na conjungao das ideias
de organizagdo, aletago (fungéo) e atividade. Note-se, para explicar esse ajuste conceitual,
que as mais adiantadas reflexdes sobre a empresa iriain traté-la, a partir dos anos 1930 ¢
especialmente no auge do regime nacional-socialista, como especial nicleo defletor de in-
teresses; assumiria a tarefa de introduzir importantes influxos ideoldgicos no ordenamento,
a exemplo do que se tentou por meio da doutrina do Unternehmen an sich. Cf. RATHENAU,
W. Vom Aktienwesen: Bine Geschaftlische Betrachtung g. Berlin: Fischer Verlag, 1917; NET-
TER, O. Zur aktienrechtlichen Theorie des “Unternehmens an sich”. JWI, 1927, p. 2953-2956;
Gesellschaitsinteresse und Interessenpolitik in der Aktiengesellschaft. Bank-Archiv, v. 30,
1930-1931, p. 57-65 € 86-95. Para uma visao histérica desse processo, mesmo que algo
distorcida, JAEGER, P. G. Liinteresse sociale. Milano: Giuffre, 1964, p. 17 et seq. E superado,
com a queda do Reich, um tom demasiado publicista (que inspirou, em 1937, as reformas
da Akriengesetz), & empresa remanesceria o sentido de centro de interesses ou de valores
distintos dagueles dos seus suportes humanos, a afirmacdo de um Unternechmensinteresse,
instruido por clamores de uma variada gama de “grupos de pressdo” e, antes deles, por in-
teresses de Estado (cf., nesse sentido, todas as leis que introduziram a participagdo operdria
n0s 6rgdos de diregdo da macroempresa societaria alema, i.e., a Gesetz tiber die Mitbestimmung
der Arbeitnelumer in die Aufsichtsraten und Vorstanden der Unternehmen des Berghaus und der Eisen
und Stahl erzeugende Industrie {MontaMitbestG de 1951), a Betriebsverfassungsgeseiz de 1952 e a
gesetz tiber die Mitbestinimung der Arbeitnehmer (MitbestG) de 1976). Deve-se lembrar, contu do,
que, curiosamente, a empresa nio é umna categoria jurisdicizada pelo direito alemao atual,
para o qual o direjto comercial ainda é o direito das “pessoas do comércio” (Recht der Kau-
fleute). Cf. HOFMANN, P. Handelsrecht, 11. Aufl. Berlin: Luchterhand, 2002; ROTH, G. H.
Handels- und Gesellschaftsrecht, 6. Aufl. Miinchen: Vahlen, 2001, § 1, 1c. Daf por gue a con-
cepcao tradicional se opde uma Neokonzeption des Handelsrechts. Cf. SCHMIDT, K. Handelsre-
cht..., op. cit., § 3. Para um conceito de empresa influente na Alemanha atual, cf. RAISCH,
P. Geschichliche Voraussetzungen, dogmatische Grundlagen und Sinnwandlung des Handesl-
rechts. Karlsruhe: C. F Miller, 1965, p. 119 et seq.

A difusdo da empresa como técnica regulatdria e a empresa 10 Brasil. Essas ideias influenciariam,
alicercadas em modelo de Estado, um grande numero de ordenamentos nacionais. A Itdlia
de Mussolini, em vista de sua proximidade com a Alemanha nazista, atribuiu a empresa a
condigio de conceito estruturante para a matriz regulatéria que se deduz do Codice Civile de
1942. Outros pafses. em meio a um projeto de ampliagao do Estado, também encontraram
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#adasbordar os limites de um claudicante embate histdrico-programatico’; revo-
lucionou a matriz regulatéria do direito comercial, por meio da superacio das
velhas doutrinas objetivista ¢ subjetivista, mas, sobretudo, por uma drdstica
restricao, combinada com paradoxal e majoritdria contencdo da autonomia
privada®. A empresa é, nesse sentido, uma poderosa técnica de intervencao

na empresa uma conveniente ferramenta. Célebres comercialistas, a exemplo de Frederiq e
VanRyn, cogitaram mesmo uma absorcio do direito comercial pelo direito econdmico, senio
a sua completa superacio, pelo advento de uma nova disciplina centrada na empresa como
categoria fundamental. Cf. FREDERIQ, L. Traité de Droit Commercial Belge. Gand: Rom-
baut-Fecheyr, 1946, v. 1, p. 22; VANRYN, J. Principes de Droit Commercial. Bruxelles: Bruylant,
1954, p. 12. Bem por isso, no direito francés, também, a empresa exerce, até hoje, papel
fundamental. CI. Georces. Traité Elémentaire de Droti Commercial. 2. éd. Paris: LGDJ, 1951, P
6 et seq. Nisso tudo, em especial no direito italiano, inspirou-se o nosso Cadigo Civil, em
que a norma do artigo 966, assim como a do artigo 2.082 do Codice Civile, ndo conceitua a
empresa, sendo por meio da defini¢do de empresério. Entre nés, a empresa, para além de
todas as fungBes regulatérias ja referidas, proveu, em mieio a suposta unificacio do direito
privado, uma especializa¢do minima, indispensavel a distingao de fendmenos econdmicos
¢ de sua disciplina juridica. A empresa é a atividade econdmica que decorre da organizacao
e do emprego de elementos de producio. pelo empresédrio (individual ou sociedade empre-
sdria). em cardter profissional, para a producdo ou a circulacio de bens e de servigos, nos
mercados. A ideia de afetagdo empresarial serve para distinguir, nesse contexto, como se
disse, de todos os demais, os fendémenos econdmicos sujeitos a um regramento particular.
Cf. BROSETA PONT, M. La empresa, la unificacién del derecho de abhqaaones v el derecho mercan-
ul. Madrid: Editorial Tecnos, 1965.

5 Ajurisdicizacdo da empresa ¢ o seu emprego como técnica regulatéria ofertavam, para além
de ampla cobertura da atividade econdmica, um providencial efeito reflexo, capaz de supe-
rar a controvérsia original entre as concepgdes subjetiva ¢ objetiva. A vertente subjetivista,
mais antiga e de inspiragdo corporativa, tinha no direito comercial uma disciplina jurfdica
de classe profissional. Cf. BRACCO, R. L'Impresa nel Sistema del Diritto Commerciale. Padova:
CEDAM, 1960, p. 26 et seq. O objetivismo, defendido por autores do século XIX, restringia
a atuagdo do direito comercial ao regramento dos atos de comércio. Sobre o processo de
“objetivacdo” e expansdo do direito comercial, intrinsecamente relacionado com a Revolu-
¢do Industrial ¢ a produgdo em massa, of. ASCARELLI, T. Iniciacion al estudio del derecho
mercantil. Barcelona: Bosch, 1964, p. 101. A nocéo de ato de comérdio, de um lado, seria — no
contexto da empresa —absorvida pela ideia de atividade e, de outro lado, o foco das atengoes
deixaria de ser a conduta do comerciante, substituido pelo empresdrio. Em verdade, foi a
natureza multifdria e polissémica da empresa que pacificou a antiga disputa pelo objeto do
direito comercial (ndo sem ensejar, como veremos, novas controvérsias); a amplitude ¢
plasticidade conceitual da empresa abrangeram todos os objetos programaticos até entdo
atribuidos ao direito comercial. E certo que a transposicio de tonicidade de um perfil a
outro, especialmente a pendularidade subjetivo-funcional, proveria arguImentos para acu-
sacOes de uma superagdo putativa das velhas concepeoes subjetiva ¢ objetiva. CI. FANELLI,
G. Introduzione alla Teoria Giuridica dell Impresa. Milano: Giullre, 1950.

6 Ndo sem razdes, Asquini, j& nos anos 1940, lecionava sobre wm hibridismo publico-privado
do regramento da empresa. C{. ASQUINI, A. Una svolta storica nel diritto commerciale.
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gstatal na economia. A sua disciplina determina, paradoxalmente, as maiores

C‘ 2o~ ~ . . ~ .
restricoes a autonomia privada e, a0 mesmo tempo, boa parte do dmbito da
autonomia privada.

3. O direito comercial como “direito privado externo da empresa” — em razio de
todo o direito de empresa que, sob intenso dirigismo e especializacio, foi-lhe
expurgado — € a parte especial do direito privado’ que contempla, ao lado do
direito civil (parte geral), muito do direito privado e, portanto, dos atos de
configuragdo autdnomo-privada de relactes juridicas®.

O “direito privado externo da empresa” disciplina o exercicio da empresa, a
atividade empresarial externa. Essa assertiva pressupde que a organizacio seja um
dos sentidos da empresa, que corresponde, por certo, & “empresa de dentro”?, a
estrutura de que decorre uma organizacdo voliada ao exercicio de um tipo de
atividade econdmica, a atividade econdmica empresarial (“empresa de fora”). O
direito comercial ndo disciplina a “empresa-organizacio” (a “empresa de dentro”),
mas regra, exclusivamente, parte da empresa-atividade (a “empresa de fora”).

Rivista del Diritto Conumerciale e del Diritto Generale delle Obbligazioni. Milano: Francesco Vallar-
di, 1940, v. 38, p. 1 e 514.

7 CL CANARIS, C.-W. Handelsrecht. 24. Auflage. Milinchen: Verlag C. H. Beck, 2006, § 1,1, 10,
p. 4.

8  CL.FLUME, W. Allyeneiner Teil des Biirgerlichen Rechts, Das Rechtgeschift, Zweiter Band. Berlin/
Heidelberg/New York/Tokyo: Springer-Verlag, 1992, p. 1 ¢ 5.

9 Os [undamentos de um conceite moderno de organizacio — dos quais o direito ainda se
mantém distanciado - foram lancados pelos primeiros estudos socioldgicos dedicados 3
descricdo do fendémeno. Nesse sentido, merecem atencio os trabalhos seminais produzidos
entre 0s anos 1940-1960. Cl. SELZNIK, P. TVA and the grass roots. Berkeley: University of
California Press, 1949; SIMON, H. A. Organizations. New York: John Wiley, 1958; PARSONS,
T. A sociological approach to the theory of organizations. In: PARSONS, T. Structure and
process in modern societies. Glencoe, IL: Free Press, 1960 (original work published in 1956),
Id. Some Ingredients of a general theory of formal organization. In: PARSONS, T. Structure
and process in modern societies. Glencoe, IL: Free Press, 1960 (original work published in 1956);
MARCH, J. G. Handbook of organizations. Chicago: Rand MacNally, 1965. Para além desses
trabalhos, e depois deles, muitos outros poderiam ser citados a destacar a seriedade das
pesquisas conduzidas no campo da sociologia das organizacdes. E lamentdvel, contudo, o
desprezo dos operadores do direito, especialmente daqueles dedicados ao estudo da empre-
sa e de suas formas de organizac¢do juridica, ao conhecimento produzido por essa parte da
sociologia, tdo importante & compreensdo dos fendmenos que, particularmente, o direito
societario, mas também o direito comercial, pretende disciplinar. S3o, de todo modo, mais
conhecidas entre os juristas algumas vertentes do institucionalismo organizacional, sujeitas
a filtros analfticos monotemaéticos e unidimensionais (mas nao POT i$$0 Menos importantes),
a exemplo da chamada theory of the firm. Cf. COASE, R. H. The nature of the firm (1937).
In: WILLIAMSON, O. E.: WINTER, S. G. (Ed.). The nature of the firm: origins, evolution, and
development. New York; Oxford: Oxford University Press, 1933, p. 18-33.
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A disciplina da empresa-atividade corresponde ao regramento de algumas
condutas do empresario em sentido amplo (0 seu registro, 0 nome empresarial, a
expressdo contabil do estado da empresa, a representacdo do empresario, os con-
tratos empresariais de exercicio'®, a garantia e a titularizacao de direitos creditérios
etc.), mas também ao tratamento da empresa como bem econdémico e como ob-
jeto de direito em si (e.g., a transferéncia, a compra e venda e o arrendamento de
empresa)'!, de sua protecdo (por meio da tutela (de interesses privados) da con-
corréncia, dos elementos imateriais de producio e da identidade empresarial) e
de sua continuidade (e.g., nos casos de mudanca de titular e de crise) etc.

O direito comerdcial disciplina, contudo, apenas parte da empresa-atividade.
Expurgos, governados pela politica do direito e por sucessivas especializacbes re-
gulatdrias, submeteram - sob intenso dirigismo estatal - importantes porgdes do
objeto programatico do direito comercial a outras ramas, a exemplo do direito do
trabalho (que disciplina a apropriacdo do trabalho como elemento de empresa)'2,
do direito de consumo (que imp&e dréstica intervencio regulatédria sobre os con-
tratos empresariais de exercicio)'? e mesmo do direito da propriedade industrial
(que prové tutela (de interesses privados) & concorréncia, a elementos imateriais
de empresa ¢ a identidade empresarial)™.

4. As sociedades sdo a forma prevalente de organizagao juridica da empresa. E,
por isso, o direito societdrio (ou, ainda, o direito societério initerno'®) corres-
ponde a quase todo o “direito privado interno da empresa”.

10 Correspondemn ao que alguns autores italianos chamam de rapporti commerciali di attuazione.
A expressdo € empregada, por exernplo, por Ferri, para designar as relagdes que “sorgono dai
singoli atti in cui V'attivita intermediaria si concreta” e para distingui-las das relacdes comer-
ciais de organizagdo. CI. FERRI, G. Manuale di diritto commerciale. 4. ed. Torino: UTET, 1976.

11 Aqui, 0 objeto € o controle empresarial, gue é um poder do empresario.

12 Para uma descrigdo da afirmacao histdrica do direito do trabalho a partir do direito corpo-
rativo medieval, cf. ROSSI, G. Sul profilo della “locatio operarum” nel mondo del lavoro dei
comuni italiani secondo la legislazione statutaria. In: SARTI, Giovanni & SARTI, Nicoletta
(a cura di). Studi e testi di storia giuridica medievale. Milano: Giuffre, 1997,

I3 CL DUGGAN, A.J. The Economics of Consumer Protection: a Critique of the Chicago Law
School Case against Intervention. Adelaide Law Review, Adelaide, SA: Adelaide Law Review
Association, Research Paper n. 2, {s.d].

14 ¥ bastante questionavel, contudo, que o direito da propriedade industrial caracterize disci-
plina autbnoma.

15 O direito alemdo propde wmna separacdo entre direito societdrio interno e externo. Isso se
explica, em grande medida, porque 0 modelo alemdo de cogestdo ampliou o objeto progra-
matico do direito societdrio, que passou a disciplinar importantes relacdes externas com
eficdcia interna. £ certo que o crescente tratamento societdrio de interesses dos varios cors-
tituencies também contribui para prover fundamentos a distingdo. A disciplina das relacdes
internas, que correspondem (entre as sociedades empresarias) ao direito interno da empre-
sa, nesse contexto, € tarefa do direito societdrio interno (ou direito interno das sociedades).
Cf. SCHMIDT, Karsten. Handelsrecht..., cit., § 1, 11, 2.
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O direito comercial ndo disciplina a organizagao juridica da empresa-societaria,

que se especializou a afirmagao historico-dialética do direito societdrio, rama au-
tonoma e especialissima do direito privado's.

A disciplina das sociedades aparece e se desenvolve sob a inspiragio de valores

e de finalidades cambiantes. E possivel distinguir varios momentos de inflexdo no
desenvolvimento do direito societério, que se firma como instituicdo, alinhada
caracterizagdo de um modelo de civilizacdo ocidental capitalista. Todos esses mo-
mentos sdo marcados por um evento, por uma invencdo ou por uma pratica
emblemadtica singular, que influem drasticamente 3 afirmacéo do direito societario
como disciplina juridica auténoma, submetida a principios e a regras préprios'”.

16

17

Para uma descrigdo desse processo, mesmo limitada a eventos até a virada do século XIX,
cf. GOLDSCHMIDT, L. Storig universale del diritto commerciale. Torino: UTET, 1913. A expo-
nencial e progressiva especializacio do direito societario, que, por si, fundamenta a sua
autonomia, pode ser acessada pela compreensio de suas atuais feiches e complexidades,
exemplarmente descritas em KRAAKMANN, R.; DAVIES, P.; HANSMANN, H. et al. The
Anatomy of Corporate Law: a comparative and functional approach. Oxford/NewYork: Oxford
University Press.

A redugdo de um conjunto intrincado de fenémenos, em fluxo e transformacdo constantes,
a caracterizacao de momentos inflexivos, €, de todo modo, uma técnica de descricdo por
aproximacdo. O estabelecimento desses padrées despreza regionalismos € aceita a supremacia
de um modelo ocidental e capitalista de direito societdrio, para o qual, pressupde-se, conver-
ge a maioria dos ordenamentos nacionais. A passagem de uma fase a outra ndo importa, por
certo, uma completa ruptura. Muitos elementos estruturantes (que definem o direito socie-
tério como ramo auténomo do direito) sobrepdeni-se, em camadas, fase a fase, para formar
um amalgama em que devem predominar os tragos da tiltima fase. Seria impertinente, aqui,
descrever detalhadamente cada uma dessas etapas. Uma referéncia superficial € util, contudo,
para esclarecer a especializacdo que aparta direito comerdial e societdrio. A evolugdo do direi-
to societdrio pode ser rememorada por alusdo: (1) ao protodireito societdrio: compropriedade afeta-
da por fins econdmicos. CL. DALLA, D.: LAMBERTINL R. Istituzioni di diritto romano. 2. ed. Torino:
Gilappichelli, 2001, p. 269; (/i) a uma fase privatista. C{, MONTANARI, M. Impresa e responsabi-
lita. Sviluppo storico e disciplina positiva. Milano: Giuffre, 1990; (iif) a fase de gestdo piiblica de exter-
nalidades: lintitagdo de responsabilidade e privilégio. Cf. ABBOTT, H.; SPRINGER, E M. EUGENE,
A. G. Corporation law: a comprehensive treatise on federal and State legislation relative to
private and public service corporations and interstate commerce. Chicago: American School
of Correspondence, 1913, p. 34, 79; COOKE, C. A. Corporation, Trust and Company; an Essay in
Legal History. Manchester: Manchester University Press, 1950; (iv) ao financiamento massivo da
tacroemipresa societdria e o aparecimento do principio majoritério. Ci. DUNLAVY, C. A. Corporate
governance in late 19th Century Europe and U.S. The Case of Sharcholder Voting Rights. In:
HOPT, K. J. et al. (Eds.). Comparative corporate governance: the State of the art and emerging
research. Oxford: Oxford University Express, 1998, p. Y7: (v} a “popularizacdo societdria” com a
criagdo da pequena andnima. Cf. BARROS DE MELLO. Histéria e constitui¢do das sociedades de
responsabilidade limitada. Didrio da Manhd, Recife, 1950; PEIXOTO, C. F. C. As sociedades
por colas de responsabilidade limitada: doutrina, jurisprudéndia, legislacio e pratica. 2. ed. Rio
de Janeiro: Forense, 1956, v. 1; (vi) & tutela de interesses transocietdrios. Cf. RIECHERS, A. Das
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O direito societario néo é, portanto, parte do direito comercial.

5. A organizacdo juridica da empresa nédo socictdria é uma evidente excecio pro-
gramdtica do direito comercial. Decorre de um lapso, que se explica pela recen-
te percepgao da existéncia e da importancia de organizacdes sob forma juridica
ndo societdria. Esse lapso se mitiga, todavia, pelo amplissimo conceito de socie-
dade prevalente no Brasil (capaz de abranger quase toda a empresa coletiva)'s.

A fixidez dogmatica dos institutos e das categorias fundamentais de direito
privado convive com uma multiplicidade instrumental (decorrente de autorizacdes
legais a conformacao autdnomo-privada de relagdes juridicas), que os torna plas-
ticos ao ponto de prover novas “vias de direito” a operacdes econdmicas novas e
supostamente indisciplinadas'. Esses predicados sdo precipuamente expressos pelo
contrato, que contempla o exercicio particular da autonomia privada ao livre es-
tabelecimento, pelas partes, do conteddo das prestacdes a que se obrigam. Nele, a
liberdade contratual, como liberdade de configurac¢io autdénomo-privada do con-
tetido das relagBes juridicas, difere, no particular, da autonomia privada. que
trata propriamente da liberdade de celebracio.

As organizagbes empresariais nao societdrias assumem majoritariamente a
forma juridica dos contratos empresariais disciplinados pelo direito comercial. Njo
raro essas organizagoes serao desdobros dimensionais de contratos empresariais
de exercicio ou, incompreendidos os fendmenos em questdo, simplesmente tra-
tadas como contratos empresariais de exercicio®®.

“Unternehmen an Sich”. Tibingen: J. C. B. Mohr {Paul Siebeck), 1996; € (vii) a fase de regulacio
de mercados. Cf. BERLE, A.; MEANS, G. The modern corporation and private property. Chicago:
Commerce Clearing House, Inc. 1932, p. 86 e s.; DOUGLAS, W. O. Directors who do not direct.

Harvard Law Review, v. 47, n. 8, 1934, p. 1315,

18 Cf. art. 981 do CC.

19 Cf. FERNANDEZ DE LA GANDARA, Luis. La atipicidad en derecho de sociedades. Zaragoza:
Pértico, 1977, p. 195 e s.

20 Alguma doutrina, especialmente a portuguesa ~ sob a influéncia do direito alemio —, trata
desses contratos sob a rubrica “contratos de cooperacio”. Ci., nesse sentido, FERREIRA DE
ALMEIDA, C. Texto ¢ enunciado na teoria do negdcio juridico. Coimbra: Livraria Almedina, 1992,
v. L p. 533 es., nota 211; ¢ Contratos II. Coimbra: Almedina, 2007, p. 127 e 128, H4, também,
autores que se referem aos “contratos de cooperagao associativa”, como subcategoria dos
contratos de cooperagdo, cf. BRITO, M. H. O contrato de concessdo comercial. Coimbra: Alme-
dina, 1990, p. 205 ¢ s. Para um enquadramento dos contratos de COOperagao entre empre-
sas e outras tipologias de contratos empresariais de exercicio, ¢f. ENGRACIA ANTUNES,
J. A. Contratos comerciais: nogoes fundamentais, volume especial da revista Direito e Justica,
UCP, 2007, p. 26 € s.; FERREIRA LEITE, L. Novos agrupamentos de empresas. Porto: Athena
Editora, 1982; MORAIS, D. S. L. Empresas comuns joint ventures no direito comunitirio da
concorréncia. Coimbra: Almedina, 2006; AMORIM PEREIRA, A. O contrato de joint venhire
conceito e pratica. ROA, ano 48, 111, Lisboa, dezembro 1988; LIMA PINHEIRO, L. Joint
venture contrato de empreendimento comum em direito internacional privado. Lisboa: Cosmos,
1998; e VALLES, E. Consdrcio, ACE e outras figuras. Coimbra: Almedina, 2007.
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6.

O direito comercial se distingue do direito civil, em razio das suas proprias
fung¢des?, mas, sobretudo, em vista dos fendmenos que disciplina®. O direito
comercial e o direito civil tratam de distintos objetos para produzir distintos
efeitos na dimensao sociolégica do fendmeno juridico??.

Néo € plausivel que compartilhem, direito civil e direito comercial, normas

que contenham hipdteses e consequéncias juridicas comuns, nem sequer se uma
interpretacao eldstica (de normas elasticas)? fosse capaz de calibrar as conse-
quéncias aos distintos fins de cada disciplina. Isso nio significa que ndo possam se
valer, ambos, de categorias e de institutos de direito privado, sob um regramento
particular. Essas categorias e institutos, contudo, em que pese a sua notéria plas-

ticidade funcional e seméantica, ja ndo dio conta de prover forma juridica aos

complexos fendmenos que se sujeitam i disciplina do direito comercial®, o que

21

22

23

24

25

Referimo-nos, aqui, criticamente, is célebres palavras de Teixeira de Freitas, no oficio en-
viado ao Ministério da Justica em 20 de sctembro de 1867, para informar sua intencio de
abandonar ¢ “Esboco de Cddigo Civil”: “Nao hé ipo para a arbitrdria separacdo de leis, a
que se da o nome de direito comercial ou Cédigo Comercial, pois que todos os atos da vida
jurfdica, excetuados os benéficos, podem ser comerciais ou nio comerciais, isto €, 1anto
podem ter por fim o lucro pecunidrio, como outra satisfacdo da existéncia”. O equivoco se
justifica pela incipiente atividade econdmica no Segundo Império e pela absoluta impossi-
bilidade de se antever a magnitude ¢ a complexidade dos fendmenos cuja disciplina se
atribuiria ao direito comercial.

Sdo numerosos e eloquentes os exemplos: a oferta piblica de a¢hes ndo € simplesmente a
oferta formadora do contrato (a que s¢ refere o art. 429 do CC). porque se insere no esque-
ma de financiamento, por capitalizacio, da macroempresa-societdria, em meio a relevantes
interesses transindividuais e publicos, de modo que seu regramento exorbita e mesmo
discrepa da disciplina tradicional dos negécios juridicos; os fundos de investimento, de
mesmo modo, ndo sdo condominios voluntérios (na lorma dos arts. 1.314 ¢ s. do CC), mas
organizacOes ndo societdrias aletadas pela empresa, essenciais ao desenvolvimento dos
mercados, cujo enquadramento espera, impaciente, a criag@o de novas categorias, préprias
do direito comercial; os contratos da distribuicdo (e.g., distribuicdo, compra e venda, agén-
cla, representagio, franquia etc.) comportam a um s6 tempo relagdes de exercicio e de or-
ganizagdo de empresas coletivas derivadas, mas isso nio foi percebido pelo legislador. A
sociologia, em especial a sociologia das organizacdes, posto avancado de anélise da ativida-
de econbémica, ndo cansa de apontar cssas profundas transformacdes socioeconémicas que
apresentam ao direito (e, no particular, ao direito comercial, em razio de seu objeto) um
novo mundo de fendmenos hipercomplexos. Cf. nota 25 abaixo.

E par isso que a melhor doutrina alem3 alude a uma “normative Spezifitat” do direito comer-
clal. BYDLINSKI, F. Systern und Prinzipien des Privatrechts. Wien- Springer, 1996, p. 444 ¢ s.

Cf. VON TUHR, A. Derecho civil; teoria general del derecho alemén. Los Hechos Jurfdicos,
volume II. Buenos Aires: Memorial de Palma, 1947, p. 207 e s.

CL, nesse sentido, TEUBNER, G. Beyond contract and organization? The external liability
of franchising systems in German lLaw. Disponfvel em: <http://www.jura.uni-frankfurt.
de/42847561/list-of-publications#Articles>. Acesso em: 22 nov. 2012; Networks as connec-
ted contracts. Disponivel em: <http://www.jura.uni-frankfurt.de/42847561/list-of-
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preme o legislador a um urgente exercicio de criatividade institucional € a uma
ampliacdo do dmbito da autonomia privada®.

O simples compartilhamento de normas €, portanto, Tuinoso, porque prové o
mesmo tratamento aquilo que é diferente. E igualmente impertinente esse com-
partilhamento sob o pressuposto de que uma interpretacdo orientada por principios
(diferenciados por especializacdo) dard conta de prover consequéncias distintas
{(quando da concrecdo da norma) a hipéieses diferentes, mas tratadas — absurda-
mente — como se fossem iguais. Esse devaneio responde, em boa parte, pela into-
lerdvel auséncia de consenso minimo acerca do conteddo do direito comercial
(especialmente em um pafs de dimensdes continentais, submetido a niveis bas-
tante heterogéneos de informacdo e de formacio juridica).

7. Alinexisténcia de um consenso minimo acerca da autonomia do direito comer-
cial, do seu objeto e do seu contetido o impede de alcancar os seus fins.

8. O direito comerdial ¢ indispensavel a existéncia de trocas econdémicas, a geragdo
de riquezas, a criacdo e determinacio dos mercados ¢ ac desenvolvimento
econbmico (em qualquer de suas acepc¢des, incluindo-se todas as que o distin-
guem de crescimento econdmico®) dos paises sob um regime de producao
capitalista. Isso se explica simplesmente porque todos esses fendmenos econd-
micos e sociajs decorrem do direito e nele se justificam?®,

O direito comercial s6 ndo ostenta essas func¢des no contexto de regimes puros
(liliputianos) de producdo socialista®.

-publications#Articles>. Acesso em: 22 nov. 2012; Idiosyncratic production regimes: co-
-evolution of economic and legal institutions in the varieties of capitalismi. In: John Ziman
(ed.). The evolution of cultural entities: proceedings of the British Academy. Oxford: Oxford
University Press, 2002, p. 161-182; Coincidentia oppositorum: Das Recht der Netzwerke
jenseits von Vertrag und Organisation. In: Marc Amstutz (Hg.). Die verneizte Wirtschaft: Net-
zwerke als Rechtsproblem. Ziirich: Schulthess, 2004, p. 11-42.

26 Um controle estatal rigido, como observa Roberto Mangabeira Unger, limita a maneira como
a sociedade reage a crises e a tensdes, ao que respondem os “politicos” apenas para criar
hipdteses que limitam a criatividade e a oferta de solugdes alternativas. Cf. UNGER, R. M.
Free trade reimagined: the world division of labor and the method of economics. Princeton:
Princeton University Press, 2007, p. 77-94.

27 Por todas, cf. SEN, A. Development: Which way now? Economic Journal, v. 93, issue 372,
1983, p. 745-762.

28 CHLIRTI, N. L'ordine giuridico del mercato ~ libri del tempo. Editora Laterza, 1998, p. 39. Entre
nos, por todos, cf. BERCOVICI, G. O ainda indispensavel direito econémico. In: BENEVIDES,
M. V.: BERCOVICL G.; MELO, C. (org.). Direitos humanos, democracia e Repiiblica. Homenagem
a Fébio Konder Comparato. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009, p. 504 ¢ s.

29 J4 emregimes “socialistas de mercado”, o direito comercial também serd imprescindivel. C1.
FRANK, R.; BELKIN, D. (ed.). Why market socialism? Voices from dissent. M. E.: Sharpe, Inc.,
1994.
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A importanda do direito comercial se relativiza, contudo, onde forem influen-
tes as proposicoes das chamadas post-development theories, para as quais a necessi-
dade de mudangas sociais, particularmente nos paises considerados subdesenvol-
vidos ou em desenvolvimento, decorre de danos provocados pelo préprio
desenvolvimento (como concebido por poténcias hegeménicas). Essas teses se
opdem a que as mudancas socioecondmicas sejam o produto de uma “engenharia
social” predeterminada e imposta, que se deve substituir por um processo de re-
definicao social, autoconhecimento e de regeneragio criativa de uma nova forma
de solidariedade global®®. Antes, contudo, serd necessario que esses tedricos en-
contrem um meio de neutralizar os processos de internacionalizagdo dos mercados,
a voraz competicao entre as nagoes e, sobretudo, a politica imperialista praticada
por poténcias hegeménicas, sob pena de que esse seu discurso arruine definitiva-
mente a capacidade de reagao e de resisténcia dos pafses emergentes e do chama-
do “Terceiro Mundo”, relegando-os eternamente a um desenvolvimento condi-
cional e dependente.

lIl. Como o direito comercial devera cumprir suas funcdes

1. Um consenso minimo acerca do objeto do direito comercial é indispensdvel ao
alcance de suas fungoes. Isso porque da definicdo do objeto se segue a deter-
minacao de conteddo e de técnicas do direito comercial, a partir de um con-
junto de principios préprios, historicamente afirmados em articulacdo aos
principios gerais do direito privado®'.

A definigdo do contetido, do peso e dos métodos de aplicacao dos principios
de direito comercial deve se submeter a uma politica do direito clara e democra-
ticamente estabelecida®®.

2. O direito comercial € parte especial do direito privado, que se estrutura sobre a
autonomia privada e, portanto, na conformagdo auténomo-privada de relagoes
juridicas. Disso decorre sua adaptabilidade e a sua capacidade de autogeracio,
indispenséavel a disciplina dos fendmenos sempre cambiantes a que se dedica.

30 CI.RIST, G. The history of development: from western origins to global faith. Expanded Edition,
London: Zed Books, 2003; ESCOBAR, A. Encountering development: the making and unmaking
of the Third World. Princeton: Princeton University Press, 1995; SACHS, W. The development
reader. A guide to knowledge and power. London: Zed Books, 1992.

31 Cf. BYDLINSKI, F. Systent ..., cit.; e OPPO, G. Prindipi, In: Trattato di diritto commerciale. Diret-
to da Vicenzo Buonocore. Torino: Giappichelli Editore, 2001.

32 Esse debate € tradicional no dmbito dos direitos fundamentais, e ndo hd motivo para que
ndo se estabeleca em matéria de principios de direito privado e de direito comercial, no
particular. Cf. AFONSO DA SILVA, V. Direitos fundamentais. Conteiido essencial, restricdes e eficd-
cia. 2. ed. Sdo Paulo: Malheiros, 2010.
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Quaisquer restri¢hes a autonomia privada, no ambito do direito comercial, alijjam-
-no, mais ou menos, dos seus predicados e da sua capacidade de cumprir skas
fungdes essenciais. Bem por isso, essas restricoes somente serdo aceitdveis em
consequéncia de um juizo ¢ de uma decisdo polftica, no contexto do processo
legislativo. O intérprete-judicante, é verdade, também podera impor restrigoes a
autonomia privada em matéria de direito comercial, mas apenas quando lhe for
dado atualizar o contetido da norma (e.g., pela definicao do contetido de concei-
tos legais indeterminados), ao espirito do momento, para fins de aplicacao?”.

A definicdo do contetdo de conceitos legais indeterminados, pelo intérprete-
-judicante (especialmente pelo magistrado), deve, contudo, submeter-se ao pro-
cesso sumular vinculante* e ao principio do stare decisis (adaptado a realidade
brasileira), ainda mais nos casos em que houver resiricdo a autonomia privada.
Isso porque se trata, nesses casos, de restrigdo a liberdades fundamentais®®, que
todos devem conhecer, saber que os submete, sendo-lhes dado julgar se é aceita-
vel, ou, entdo, se merece repudio por meio dos processos democréticos.

3. A criagao de normas de direito comercial é necessaria, para compassar os inte-
resses de intervengao estatal na economia aos sempre cambiantes e crescente-
mente complexos fendmenos que se quer disciplinar. A producdo normativa em
matéria de direito comercial, que sempre tem adiante de si o fenémeno regula-
do (mais agil e disposto a mudancas), pode ser prolifica, por vezes desenfreada.

E impossivel, em vista de céleres e constantes transformacdes socioecondmicas
(que atingem o objeto do direito comercial em um contexto de hipercomplexida-
de®*), conceber um documento legislativo — um “cédigo global” -, como o ideali-
zou uma metadogmdtica oitocentista’”. Mas ¢ plausivel, ¢ pode ser de todo con-
venjente, a adocao de um “cddigo central”, cuja fungéo é prover sistematicidade
e garantias de coeréncia interna a matriz regulatéria do direito comercial®.

No Brasil, onde prevalece uma profunda assimetria de informacéo e de for-
macao juridica, codigos centrais sdo salutares, como repertdrio do direito aplicavel,

33 Essaé afungdo dos conceitos legais indeterminados (unbestimmte Gesetzbegriffe). Cf. ACHTER-
BERG, N. Allgemeines Verwaltungsrecht. Heidelberg: C. F. Miiller, 1982, § 18, I1J, n. 33.

34 Cf. art. 103-A da Emenda Constitucional n. 45/2004.

35 Cf, nesse sentido, OFTINGER, Karl. Die Vertragsfreiheit, Die Freiheit des Biirgers imi Schweiz Recht.
Zirich: Schulthess, 1948, p. 315 ¢ s.

36 Cf. JUNQUEIRA DE AZEVEDO, A. O direito pds-moderno ¢ a codificacdo. Estudos e pareceres de
direito privado. S&o Paulo: Saraiva, 2004, p. 55.

37 Cf VANDERLINDEN, J. Le concept de code en Europe occidendale du X111 au X1X sidcle. Essai de
définition. Bruxelles: Edidon de L'institut de Sociologie, 1967,

38 Cf. COUTO E SILVA, C. Depoimento prestado & Comissdo Especial do Codigo Civil na Camara dos
Deputados. Brasilia: Cimara dos Deputados, Coordenagdo de Arquivo, Centro de Doc. e Inf.,
7 de agosto de 1975,
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sem o que se arrisca perder o di‘{reito em um canto do ordenamento, nos seus

pontos cegos ou por conta de recorrentes antinomias. A esse codigo central se

conecta, com maior coeréncia, a legislacdo especial, projetada a partir de um pa-

radigma principioldgico.

4. Nio menos importante é a defini¢do do conteddo do direito comerdial. O le-
gislador ndo pode errar. Quando o legislador erra, a lel vige ¢ a comunidade
administrada padece.

A nossa dogmadrtica do direito comercial deve atender as conveniéncias da
politica do direito e as necessidades brasileiras, sempre compassada a boa técnica,
que se constréi a partir da melhor doutrina, mas, sobretudo, da formacdo de uma
cultura, no seio da comunidade juridica, em meio a dialética reflexiva dos debates.

V. Conclusdes

1. O direito comercial é o “direito privado externo da empresa”, que caracteriza
uma rama auténoma e especial, contida pelo direito privado.

2. O direito comercial disciplina o exercicio da atividade empresarial e, excepcio-
nalmente, a sua organizacdo nao socictaria. A disciplina da organiza¢do nao
societsria da empresa é funcao precéria do direito comercial, que decorre, o
mais das vezes, da categorizacdo imprépria de formas ndo contratuals por meio
do contrato.

3. O direito comercial se distingue do direito civil em razdo das suas proprias
funcdes, mas, sobretudo, em vista dos fendmengs que disciplina.

4. Devem ser definidos principios de direito comercial, especialmente no que
concerne o seu contetido, o seu dmbito e a sua aplicagio, sob uma politica do
direito clara e democraticamente estabelecida.

5. As limitaces ao principio da autonomia privada devem sc submeter ao pro-
cesso legislativo, sem que decorram da atuacdo do intérprete-judicante, a ex-
cecio das hipdteses de afirmagdo do contetido de conceitos juridicos indeter-
minados.

6. A afirmacio do contetdo de conceitos juridicos indeterminados deve sujeitar-
-se a processo sumular vinculante.

7. Devem ser identificadas categorias essenciais do direito comercial, sempre em
observancia a feicdo dos fendmenos disciplinados, definindo-se as hipdteses €
as regras para a sua articulagdo com categorias essenciais do direito civil e, no
geral, do direito privado.

8. E conveniente que o direito comercial brasileiro seja disciplinado por um di-
ploma legislativo préprio, um cddigo central, que deve atender as conveniéncias
da politica do direito, em atencdo as peculiaridades e necessidades brasileiras e
expressar a melhor técnica disponivel.
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